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W czym inwestowanie rozni sie od p
oszczedzania? §

OSZCZEDZANIE . INWESTOWANIE

- Umiejetnos¢ zatrzymania catosci - Nabywanie aktywow, ktoére
lub czesci zarobionych pieniedzy, majaq przynies¢ wieksze zyski
zeby je wykorzystaé w przysztosci w przysztosci, ale co wigze sie
(GUS) z ryzykiem, utraty czesci a

. Zazwyczaj skutkuje nizszym nawet catosci srodkow,

zwrotem, ale praktycznie bez - Przyktadowe instrumenty:
ryzyka utraty kapitatu. akcje, obligacje skarbowe i
komunalne, obligacje etc.

- Przyktadowe instrumenty: lokaty,
rachunki oszczednosciowe. plany
oszczedzania na emeryture typu
IKE, IKZE.
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Jak mozna inwestowac?
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Inwestowac mozna w rozny sposob np. poprzez:

Bezposrednie nabywanie: nieruchomosci, metali i kamieni

szlachetnych, w start-upy i nowe technologie,
nabywanie udziatow lub obligacji sktadnikow
majatkowych lub finansowych itp.

albo poprzez:

Nabywanie instrumentow finansowych.
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Rodzaje instrumentow finansowych

Zgodnie z polskim prawem oraz unijng Dyrektywa MiFID, za
instrumenty finansowe uznajemy:
papiery wartosciowe (akcje, obligacje czy kwity depozytowe)
oraz:

inne aktywa (kontrakty terminowe, certyfikaty
strukturyzowane (ETP), kontrakty na roznice kursowe (CFD)
oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego

inwestowania).
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Kryteria podziatow papierow A
wartosciowych £
%

Papiery wartosciowe sg instrumentami finansowymi, ktére
potwierdzaja istnienie prawa witasnosci lub zobowigzania (dtugu)
wobec emitenta.

Mozna je zatem podzieli¢ wg rodzaju inkorporowanego prawa na:

- udziatowe (korporacyjne) - akcja, certyfikat inwestycyjny,

. towarowe (prawo do zarzadzania rzeczami) - konosament, dowod
sktadowy.

- wierzycielskie (dtuzne) - weksel, czek, obligacja, list
zastawny, Swiadectwo udziatowe NFI, publiczny papier
wartosciowy emitowany na podstawie przepisow o finansach
publicznych i o banku centralnym (bon skarbowy, obligacja

skarbowa, komunalny papier wartosciowy, papier wartosciowy
NBP), bankowy papier wartosciowy, warrant subskrypcyjny,
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Kryteria podziatow papierow A
wartosciowych £
%

Papiery wartosciowe rdznig sie miedzy soba rowniez sposobem
wskazania 0soby uprawnionej oraz trybu ich zbywania, na:

- imienne - zbywalne przez przelew,

- na okaziciela - zbywalne przez przeniesienie posiadania
dokumentu,

- na zlecenie - zbywalne przez indos.

...a takze wg posiadanego uprzywilejowania:

- uprzywilejowane - w przypadku akcji np. co do dywidendy,
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy czy tez w
przypadku likwidacji spotki,

- nieuprzywilejowane.
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Podmioty uczestniczace w publicznym o,
obrocie papierami wartosciowymi 3
%

Podstawowym miejscem publicznego obrotu instrumentami EUD
finansowymi jest gietda.

Gietda pozwala na spotkanie posiadaczy nadwyzek kapitatowych
chetnych zainwestowac z wtascicielami spotek, towarow, ktorzy
potrzebuja doptywu srodkow pienieznych.

W przypadku obrotu instrumentami finansowymi na gietdzie, nie sg
oni jednak obecni tam fizycznie, a sktadaja swoje oferty za
posrednictwem doméw maklerskich.

Na gietdzie, w zaleznosci od podazy (zainteresowania sprzedaza)
oraz popytu (zainteresowania kupnem) nastepuje ustalenie cen
oferowanych instrumentow, ktore sa publicznie dostepne
(transparentnosc¢ obrotu, biezaca wycena).
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Skad sie wziety gietdy..? Jonery,
Czyli od jarmarkow do parkietow...
Poczatki gietd - Cesarstwo Rzymskie oraz pozniejsze

jarmarki, na ktorych zawierano zarowno transakcje biezace, jak i
przyjmowano zapotrzebowania na przyszte zakupy.

Pierwsza wspotczesnie znana gietda (zbozowa) powstata w 1531r w
Antwerpii (,,Dla ludzi handlu wszystkich narodow i jezykow”).

23 stycznia 1571r. gietda krolewska (Royal Exchange) w Londynie
(sir Thomas Gresham).

9 wrzesnia 1606r. - pierwsza emisja akcji (Holenderska Kompania
Wschodnioindyjska) na gietdzie w Amsterdamie.

W 1688r. powstaje London Stock Exchange, oferujaca akcje i
obligacje.

W XVIII w. powstaja tez kolejne gietdy, ktorych parkiet (miejsce
obrotu) zapewnia transparentnosc i odbywa sie w sformalizowany
Sposob.
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Skad sie wziety gietdy..cd.? czyli od Jonery,
parkietu do zapisu elektronicznego...

Najwieksza obecnie gietda na swiecie, czyli gietda na EUD'
Wall Street powstata w 1725r. jako gietda towarowa (niewolnicy i
tyton), a w 1792r. rozpoczyna obrét papierami wartosciowymi jako

NYSE.
XIX w. to rozkwit gietd (1817r. warszawska Gietda Kupiecka, 1878r.
Gietda w Tokyo i 1891r. Szanghaj)

1851 r., dokonano pierwszej transakcji terminowej - zakupu dokonano
w marcu, a dostawa nastgpita w czerwcu.

W 1971r. Powstaje pierwsza elektroniczna gietda (NASDAQ) i w
zwigzku z rozwojem technologii informatycznej, rozpoczeta sie era
dematerializacji papierow wartosciowych i staja sie one
elektronicznymi zapisami w systemach gietdowych.

NASDAQ jest rynkiem elektronicznym wiec nie ma juz (fizycznego) parkietu.
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Rola gietd papieréw wartosciowych

Rola gietd papieréw wartosciowych EUD"
« wazny element systemdw finansowych, dostarczajacy informacji o
podmiotach notowanych,
« miejsce pozyskiwania kapitatu (dla firm obecnych) oraz
inwestowania (dla inwestorow)
« zrodto informacji o wartosci spotek.

Na gietdach handluje sie instrumentami tysiecy firm, a wielkosc¢
obrotow instrumentami finansowymi jest znacznie wieksza od
wolumenu handlu wszystkimi produktami fizycznymi i ustugami.
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Hossa, bessa i gietdowa menazeria... f@'&’o
3 .3
. Gietda jest odzwierciedlaniem catej gospodarki. Inwestorzy & EUD@

podejmujac decyzje o zakupie badz sprzedazy, wptywaja na ceny
notowanych instrumentow.

. Gdy panuje optymizm wsrod inwestorow, chetnie kupuja oni akcje
spotek, oczekujac dalszych wzrostow zyskow, mowimy ze mamy do
czynienia z rynkiem byka. Ceny w1ekszosc1 instrumentow zwyzkum, ana
gietdzie panuje hossa. S e

. Gdy panuje raczej pesymizm co do
przysztosci, inwestorzy raczej wyprzedaja
swoje udziaty, nie wierzac w zyski z ich
posiadania, spadaja ceny wiekszosci akcji,
mamy do czynienia z rynkiem
niedzwiedzia, a na gietdzie panuje -
bessa i grozi zapasc¢ gospodarki. Rzezba ,byka i niedwiedzia” we Frankfurcie nad Menem.,

Wikimedia Commons
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Ryzyko inwestowania
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Gietda rzadzi strach i chciwos¢

EUD"
Gietda rzadzi strach (przed zmaterializowaniem sie ryzyka) i
chciwos¢ (na jak najwieksze zyski z inwestycji).

Na NYSE indeks Strachu i Chciwosci ocenia ilos¢ lub wolumen akcji,
ktorych wartos¢ rosnie w porownaniu do liczby akcji, ktorych
wartos¢ spada.

Overview Timeline

NEUTRAL
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Last updated Oct 17 at 4:58:29 PM ET
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Stadne zachowania inwestorow E~°* @ -

EUD"

Na gietdzie wystepuja zbiorowe, ,,stadne” zachowania

inwestorow (,,owczy ped”), zwtaszcza dotyczace
,howicjuszy”, ktorzy powielaja zachowania innych, czesto
wiekszych lub bardziej doswiadczonych uczestnikow albo
uznanych za mentorow. e
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Banka spekulacyjna & @g
%

Nadmierna euforia panuje, gdy obserwuje sie ,,masowe
kupowanie” akcji wiekszosci spotek, czesto niezaleznie od ich
realnej wartosci, co, moze prowadzi¢ do powstania tzw. ,,banki

spekulacyjnej”, np.:
,tulipanomania” - istotny wzrost cen cebul s |

tulipanowych na gietdzie w Amsterdamie (1636-37)”

albo:
« Banka internetowa ,,dot.com’owa”, czyli silne

zainteresowanie spotkami technologicznymi (2000r.) .

Tulipan Semper Augustus ktory osiggnat
maksymalne ceny w XVIlw.

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL




Banka spekulacyjna..i jej smutne Qoners,
. &
konsekwencje £ @

Efektem ,,baniek spekulacyjnych” czesto bywa druga skrajnosc, EUD’
czyli strach a nastepnie panika, wywotana nie spetnieniem

(wyolbrzymionych) oczekiwan.

Powoduje to masowe wyprzedawanie udziatow, co w duzej skali,

powoduje inne, rowniez masowe zachowanie inwestorow, a w efekcie

jeszcze bardziej obniza
kursy spotek i doprowadza do
krachu. o0

3
29120 ™
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Krach gietdowy...

Bessa na catym albo znacznej czesci rynku prowadzi do krachu EUD'
gietdowego ktorego przyczyna moze byc:

przeszacowanie oczekiwan co do wzrostu wartosci

instrumentow (przyczyny spekulacyjne),

kryzys gospodarczy (przyczyny makroekonomiczne) np.
,2Wielki Kryzys” (29.10.1929r. ,,czarny czwartek”),

strach inwestorow o wartosc¢ aktywow (przyczyn
psychologiczne),

globalne epidemie (2019-20 COVID-19), kleski zywiotowe czy
wojny.
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Rola informacji i dezinformacji

Niekiedy powodem masowych zachowan inwestorow sa EUD
niepewnosci co do przysztosci gospodarek ale czasem zwyczajne

plotki, pogtoski, dezinformacje wywotywanie przez niektore osoby,

Ze posiadajg nowe, ,,sprawdzone ale jeszcze nie ujawnione”

informacje o firmie albo rynku.

Przyktadowe kryzysy wywotane pogtoskami to, np.

« Tzw. ,btyskawiczny krach” z 6.05.2010r. - w wyniku plotki o
bankructwie duzej instytuciji,

» Pogtoski o rozpadzie Strefy Euro w latach 2011-2012, w wyniku
bankructwa niektorych cztonkow strefy Euro),

« Plotka na Twitterze w 2013r., ze doszto do eksplozji w Biatym
Domu i ze prezydent Obama zostat ranny,

« Gtosowanie w sprawie Brexitu w 2016r. spowodowato obawy o
upadek gospodarczy UK a nawet catej UE i recesji.
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Inwestowanie na Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie
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Historia gietdy w Polsce...

W jezyku polskim termin ,,gietda” wywodzi sie od staropolskiego
stowa ¢ i [ d a, oznaczajacego gospode, w ktorej spotykali sie
kupcy albo gildi a, okreslajacego bractwo kupieckie,
konfraternie, a miejsca ich spotkan mozna uznac za archetypy
dzisiejszej gietdy.

Wspotczesnie przez gietde papieréw wartosciowych rozumie sie
rynek regulowany, transparentny i sformalizowany, ktorego
uczestnicy mogg dokonywac transakcji kupna i sprzedazy
dopuszczonych do obrotu instrumentow finansowych.

W Polsce obroét ten jest organizowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., bedaca spotka akcyjna z
wiekszosciowym udziatem Skarbu Panstwa.
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Dopuszczenie do obrotu GPW...

Zbycie lub nabycie instrumentow finansowych na GPW

mozliwe jest wytacznie w przypadku tych instrumentow, ktére

zostaty dopuszczone do obrotu przez Zarzad Gietdy, a wiec:

* maja hieograniczong zbywalnosc,

* majaq pozwolenie na emisje (W Polsce od KNF),

« wyemitowane zostaty przez podmiot, wobec ktorego nie toczy sie
postepowanie likwidacyjne badz upadtosciowe.

Obrot na GPW jest catkowicie zdematerializowany.
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[ *
Notowania... SAY
5 5

Notowania to ceny poszczegdlnych instrumentow EUD"

dopuszczonych do obrotu na gietdzie, ustalane na podstawie ilosci i
wartosci ofert zakupu i sprzedazy.

Gietda Papierow Wartosciowych (GPW) w Warszawie stosuje rozne

systemy notowan, a najwazniejsze z nich to:

« system notowan ciagtych (na podstawie biezacych zlecen kupna i
sprzedazy w czasie rzeczywistym) oraz:

« system notowan jednolitych (w okreslonych punktach czasowych).

Stan rynku | ostatnia aktualizacia 04-10-2024 17:04 Status rynku: OK; 22:47

Ceduta gietdowa - publikowany v Naardiaktyune

codziennie przez gietdy urzedowy e e
wykaz kursow walut, dewiz i papierow e S
wartosciowych lub cen towarow, e
wedtug ktorych dokonywano transakcji oA wm wes o Cn s e
gietdowych. IFIRMA i 19,8000 5,04% 4 PZU 41,5300 0,34% ¥
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Gietdy i rynki GK GPW...

Gtéwnym Rynek GPW pozwala na obrot na rynku:

» podstawowym albo

« rownolegtym (o wyborze decyduje Zarzad Gietdy).

Alternatywny rynek New Connect pozwala na notowania dla matych i
Srednich firm o duzej dynamice wzrostu.

* BondSpot S.A. (GK GPW) prowadzi elektroniczny rynek skarbowych
papierow wartosciowych Treasury BondSpot Poland, ktorego
uczestnikami sg najwieksze banki komercyjne. BondSpot jest
organizatorem rynku regulowanego i alternatywnego system obrotu
Catalyst, gdzie przedmiotem transakcji sa instrumenty dtuzne.

- Towarowa Gietda Energii, prowadzi Rejestru Swiadectw Pochodzenia
dla energii elektrycznej z OZE, Rynek Terminowy Towarowy energii
elektrycznej oraz Rynek Terminowy i Rynek Dnia Nastepnego, Rynek
Dnia Biezacego gazu ziemnego.
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Rodzaje rynkdéw na GPW

Rynek pierwotny

Spotka, ktora postanawia sprzeda¢ wyemitowane przez siebie akcje i
wejsc¢ na gietde, robi na rynku pierwotnym poprzez tzw. IPO (Initial
Public Offering).

Po finalizacji sprzedazy akcji w ramach IPO, z rynku pierwotnego,
akcje trafiajg na rynek wtorny, gdzie mozna juz nimi handlowac.

Rynek wtérny
Na rynku wtornym zawiera sie transakcje kupna i sprzedazy akcji,
ktore sa juz w obrocie.
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Indeksy na GPW w Warszawie

Miernikiem aktualnej koniunktury sg indeksy gietdowe.

Najwazniejszymi indeksami GPW sa:

« WIG - obejmuje wszystkie spotki notowane na GPW, indeks
dochodowy.

«  WIG-PL - akcje wszystkich krajowych spotek gietdowych, indeks
dochodowy.

«  WIG20 -20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek z
podstawowego rynku akcji.

« mWIG40 - 40 srednich spotek notowanych na Gietdzie. W indeksie
mWIG40 nie uczestniczg spotki z indeksow WIG20 i sWIG80 oraz spotki
zagraniczne notowane na Gietdzie oraz innych rynkach o wartosci
rynkowej w dniu rankingu powyzej 1 mld euro.

« sWIG80 - 80 matych spotek notowanych na Gietdzie. W indeksie
sWIG80 nie uczestnicza spotki z indeksow WIG20 i mWIG40 oraz spotki
zagraniczne notowane na Gietdzie oraz innych rynkach o wartosci
rynkowej w dniu rankingu powyzej 100 mln euro.
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Indeksy na GPW w Warszawie S AL
E N,
Pozostate indeksy GPW: ¥ EU Déb
« NCIndex -akcje wszystkich spotek notowanych na rynku
NewConnect.

« Subindeksy sektorowe - w sktad ktorych wchodza spotki z WIG
reprezentujace najwieksze branze: WIG-banki, WIG-budownictwo,
WIG-chemia, WIG-deweloperzy, WIG-informatyka, WIG-media, WIG-
paliwa, WIG-spozywczy, WIG-telekomunikacja. Subindeksy
sektorowe pozwalaja oceni¢ efektywnosc inwestycji w spotki z
roznych sektorow gospodarki.

Sktad spotek, wchodzacych w poszczegdlne indeksy czesciowe jest
zmienny i zalezy gtownie od ich ptynnosci i stabilnosci.
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W co mozna zainwestowac na GPW? -
Akcje

Akcje sa to papiery wartosciowe potwierdzajace, ze ich posiadacz
(akcjonariusz) jest wtascicielem czesci majatku spotki akcyjnej.

Z faktu tego wynikaja dla niego okreslone prawa - prawo do
dywidendy, prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu i posrednio -

prawo do zarzadzania spotka.

Akcje sa podstawowymi papierami wartosciowymi notowanymi na
gietdzie i moga by¢ notowane albo w systemie notowan ciagtych albo w

notowaniach jednolitych.
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W co mozna zainwestowac na GPW? - Joners,
Akcje c.d.

Powigzanymi z akcjami instrumentami notowanymi na gietdzie sa:

« Prawo poboru - dajace prawo pierwszenstwa nabycia akcji nowej
emisji, przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom spotki.
Prawa poboru sg przedmiotem obrotu na gietdzie jako samodzielny
papier wartosciowy ale obrét prawami poboru trwa stosunkowo
krotko (z reguty od kilku do kilkunastu dni).

» Prawa do akcji (PDA) umozliwiaja nabywcom akcji nowej emisji ich
odsprzedanie, zanim akcje te zostang wprowadzone do obrotu
gietdowego. Obrot PDA podlega takim samym regutom jak obrot
akcjamii w tym samym systemie notowan, w ktorym sa lub maja
byc¢ notowane akcje danej spotki.
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W co mozna zainwestowac na GPW? - Joners,
Obligacje

Obligacje to papiery wartosciowe za posrednictwem, ktorych
emitent zaciaga pozyczke. Nabywajac obligacje inwestor czerpie
korzysci z tytutu odsetek.

Najpopularniejsze obligacje na GPW to obligacje Skarbu Panstwa
(wiekszos¢ obligacji na gietdzie), korporacyjne (emitowane przez
przedsiebiorstwa) oraz gminne (emitowane przez gminy).

Biorac pod uwage zasade ustalania odsetek, papiery te mozna podzielic¢
na obligacje:

» o statym oprocentowaniu,

* 0 zmiennym oprocentowaniu,

» zerokuponowe - z dyskontem.

Wszystkie obligacje notowane sg w systemie notowan ciagtych.
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W co mozna zainwestowac na GPW? - Qo
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Obligacje c.d. 3 2
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Prawa pierwszenstwa z obligacji, to papiery wartosciowe dajace
priorytet w nabyciu akcji spotki, ktora wyemituje obligacje, po
okreslonej z gory cenie i we wskazanym terminie realizacji tych
praw.

Notowanie praw pierwszenstwa odbywa sie w tym samym systemie
notowan, w ktorym notowane sg akcje, do objecia ktorych

uprawniaja prawa pierwszenstwa.
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W co mozna zainwestowac na na GPW? - Qo
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Certyfikaty inwestycyjne §
%

Certyfikaty inwestycyjne to papiery wartosciowe emitowane
przez zamkniete lub mieszane fundusze inwestycyjne.

Certyfikaty inwestycyjne sa potwierdzeniem uczestnictwa w
funduszu i pozwalaja na ustalenie wielkosci naleznosci, jaka z
tytutu uczestnictwa w funduszu przystuguje danemu uczestnikowi
w danym momencie.

Certyfikaty notowane sa na gietdzie na takich samych zasadach jak
akcje.
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W co mozna zainwestowac na GPW? - Joners,
Produkty strukturyzowane - ETF

ETF (ang. Exchange Traded Fund) to fundusz indeksowy;, EUD"
ktorego jednostki uczestnictwa odzwierciedlajg zachowanie indeksow

gietd swiatowych. Charakteryzuje sie on mozliwoscia statej

(codziennej) kreacji i umarzania jednostek (certyfikatow).

ETFy notowane sa na gietdzie na takich samych zasadach jak akcje, a
tytuty uczestnictwa w funduszu lub certyfikaty inwestycyjne ETF sa
papierami wartosciowymi.
Niekiedy fundusze wyptacaja dywidendy bedace ekwiwalentem
dywidend wyptacanych przez spotki wchodzace w sktad indeksu (np.
S&P500).
Przyktadowe notowane na GPW ETFy: BETA ETF na indeks TBSP.Index,
AMUNDI ETF na indeks DAX, AMUNDI ETF na indeks S&P500, BETA ETF
na indeks WIG20TR.

https://www.gpw.pl/etfy

MOie Wkr Olt ce na GP W E TF na Bl tCOI na ? https://www.bankier.pl/wiadomosc/ETF-na-bitcoina-na-
GPW-Czy-KNF-powie-tak-polskiej-firmie-8814296.html
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W co mozna zainwestowac na GPW? Joners,
Produkty strukturyzowane - ETC

ETC (ang. Exchange Traded Commodities-surowce notowane na
gietdzie) - to najczesciej instrumenty pasywne, zabezpieczone w
sposob fizyczny.

Najbardziej popularnymi aktywami bazowymi dla instrumentow ETC
sq fizyczne metale szlachetne, szczegolnie ztoto. Wydzielone
aktywa sg przechowywane w bezpieczny sposéb i czesto dodatkowo
kontrolowane przez niezaleznego audytora.

ETC sa notowane na gietdzie na takich samych zasadach, jak akcje i
ETF-y. W przypadku niektorych instrumentow mozliwa jest ich
wymiana na fizyczne aktywa bazowe (np. ztoto).

Przyktadowy instrument GPW: ETC na ztoto fizyczne Royal Mint
ETCGLDRMAU.

https://www.gpw.pl/etfy
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W co mozna zainwestowac na GPW? - wriwers,
instrumenty pochodne

2%

Qo0 Mic,
D 3
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Na GPW notowane sa rowniez bardziej zaawansowane instrumenty
finansowe bedace instrumentami pochodnymi, takie jak:

« Kontrakty terminowe - umowy zobowigzujaca dwie strony (do
kupna/sprzedazy), w dniu wygasniecia, po ustalonej cenie, okreslonej
ilosci instrumentu bazowego (lub rozliczenia pienieznego).

Na GPW mozna naby¢ kontrakty na indeksy, akcje wybranych spotek
oraz na kursy walut: USD, EUR i CHF.

» Opcje - instrumenty zapewniajace posiadaczowi prawo do nabycia
lub sprzedazy instrumentu bazowego po z gory ustalonej cenie, zwanej
ceng wykonania opcji. Na GPW notowane sa opcje na indeks WIG20.

« Jednostki indeksowe - instrument finansowy, ktorego cena
odzwierciedla zmiany wartosci danego indeksu. Instrument ten
umozliwia inwestycje rownowazng nabyciu catego portfela danego
indeksu bez koniecznosci zakupu poszczegolnych akcji wchodzacych w
sktad tego indeksu. Na GPW notowane sa np. MiniWiG20.

EUD"
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Samodzielne inwestowanie na gietdzie
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Jak trudne jest inwestowanie na gietdzie?
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onom;
<t RN
0
08120 ¥

Technicznie - jest to bardzo proste, wystarczy:

- Zatozenie rachunku maklerskiego - w biurze maklerskim fizycznie
lub online (wiele bankow oferuje to w ramach serwisow
bankowosci elektronicznej) lub w przypadku funduszy,
skorzystanie z posrednictwa,

. Zasilenie srodkami gotowkowymi rachunku i..

. Ztozenie zlecenia.

...ale zanim rozpocznie sie podejmowanie decyzji
inwestycyjnych warto pozna¢ mozliwe strategie
inwestowania, miejsca w ktérych mozemy zaczerpnaé
informacje o oferowanych instrumentach a takze pozna¢

swoje preferencje.
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Jak trudne jest inwestowanie? c.d. & @
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»Jezeli jestes gotow poswiecic wszystko inne i badac catosc
historii i podtoze rynku oraz wszystkich gtownych spotek tak
uwaznie, jak studenci medycyny studiujq anatomie,
jezeli mozesz zrobic¢ to wszystko i na dodatek masz mocne nerwy
wielkiego hazardzisty, szosty zmyst w rodzaju jasnowidztwa
oraz odwage lwa, masz cien szansy...”.

[Bernard Baruch - amerykanski finansista, spekulant gietdowy,
przewodniczacy Rady Przemystu Wojennego USA, doradca
administracji prezydentéw Wilsona, Hardinga, Hoovera,
Roosevelta, Trumana i Winstona Churchilla, autor planu

miedzynarodowej kontroli energii atomowej oraz filantrop]

CIECY.PL
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Skad czerpac wiedze o emitentach? - Qoners,
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Informacje o emitentach znajduja sie na wielu popularnych
serwisach informacyjnych. Podstawowe dane znalez¢ mozemy na
serwisie gpw.pl.
Bardziej zaawansowane analizy: analize fundamentalna oraz
analize technicznga znajdziemy na serwisach informacyjnych.

&L GPW

b § =
Aktualnosci  Relacje inwestorskie ~ Szkola Gieldowa  Gieldatoproste  Kariera ESG  Postepowania zakupowe Zaloguj Eh

Gléwny Rynek GPW ~ NewConnect  GlobalConnect ~ Catalyst ~ BondSpot ~ TGE ~ GPW Benchmark  FundacjaGPW  GPWTech ~ GPW Logistics

Notowania  Statystyki  Spotki  Ustugi gieldowe  Regulacje Jak zacza¢?  Newsletter n @ Lm Szukaj w GPW Q
& * Spoiki » Lista spélek » Karta spoiki Ostatnia aktualizacja: 25-10-2024 13:40
in 87,52

ALIOR (PLALIOR00045) v 87,70 -1,92% &%
Oferta kupna 87.6600

89.0

Oferta sprzedazy 87.7800

5 Obroty (tys. z}) 13 475,25

‘ M ,jL MM Wol. obrotu (szt.) 152642

' Kurs otwarcia 89,38
\/A/\M'\Nﬂ VLM.\AN/H\/L\JM /\/\/\/LL d w WMA}LN Kurs odniesienia 89,42
Min. 52 tyg. 64,80
10§00, 11:00 A2:00 12:80 13;00 y13 Max. 52 tyg. 107,40

Dane op6znione o 15 minut czytaj wigcej

htts://www. gpw.pl/spolka?isin=PLALIOR00045
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Skad czerpac wiedze o emitentach? - SO
Analiza fundamentalna 3 @ g
Opiera sie na fundamentach, czyli podstawach i zatozeniu, ze im EUD

lepsza jest kondycja finansowa emitenta, tym wyzsza jest wartosc
akcji i tym bardziej jest ona atrakcyjna dla inwestora.

Oczywiscie na kondycje emitenta ma wptyw wiele elementow, dlatego

elementami tej analizy sa: b I e
- analiza makroekonomiczna, @ Rentownosé 60%
. c/z, ciwk, ev/ebit roa, roe, marze
’ anal!za sekto rOYva ’ L @ cCashflow8s% @ Zadtuzenie 30%
- analiza sytuacyjna spotki, Przeplywy pieniezne dug. phynnosé
. . rr.e 0  Finanse 56% ) Podsumowanie BB+
- analiza finansowa spotki, przychody, zyski ogsina ocena
* Wycena akC]] SpOl ki * sita relatywna 1% @ odl. do szczytu -7% @
Oczywiscie informacje o wskaznikach sg —_ MALA

SREDNIA

tylko matym wycinkiem wiedzy, jaka
uwzglednia analiza fundamentalna.

https://www.fundamentalna.net/analiza/wartosci/PKO
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Skad czerpac wiedze o emitentach? SO
- Analiza techniczna 3 @ g
Dwa podstawowe zatozenia analizy technicznej sg nastepujace: i EU D“o

1. Biezaca cena juz odzwierciedla wszystkie czynniki mogace
wptywac na cene, dlatego wystarczy analizowac tylko ceny,
zawierajace skutki dziatania czynnikow, a nie ich przyczyny.

2. Na rynku wystepuja pewne wzory zachowan (formacje), ktore
mozna zidentyfikowac i ktore powtarzaja sie w réznych
okresach, wskazujac kolejne mozliwe zmiany wartosci.

165.80 UP"YT
Formacja 147.20 0 u”i?+
1. Gwiazda Doji Spadku @ 126.60 $h Iﬂ*‘u!*l:[:]u
2. Biala Marubozu @) e '

91.40 {I
3. Zastona Ciemnej Chmury @ nnz

1 bn
4. Gwiazda Doji Spadku §) e H] ‘FU I*ﬁ‘*‘?
5. Gwiazda Doji Wzrostu @ s nljl+ *’Ulﬂ
b

6.

l H
Miot © | ¢T‘4 il N 'HH Uh 1,
i sy A T
'+Tim%+!+m++v+iﬂ l,wgrlu v *!,¢1¢“¢

5
6
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Skad czerpac wiedze o emitentach? aoners,,
- Analiza techniczna c.d. |
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Podstawowa idea stosowania formacji technicznych wiaze sie z EUD"
pojeciem trendu, czyli pewna regularng tendencja, wedtug ktorej
ksztattuja sie ceny akcji na rynku.

Zasady podejmowania decyzji przez inwestora na podstawie trendow

sg dosc¢ naturalne:

. inwestor kupuje, jesli jest trend wzrostowy,

. inwestor sprzedaje, jesli jest trend spadkowy,

. inwestor czeka z podjeciem decyzji, jesli jest trend boczny.

WYKRES WSKAZNIKI SYGNALY FORMACJE RYZYKO [ii=\[))4| STOPA ZWROTU

Akcje GPW o PKO POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA » Analiza techniczna

Analiza techniczna PKO (PKOBP) 58.96 +0.34 (+0.58%) 11:10

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SPOLKA AKCYINA Biznesradar bez reklam?
GPW - Akcje - Notowania ciagte
PROFIL ANALIZA FINANSOWA ~ DYWIDENDY ~PROGNOZYEEIH WYCENA BR LAB IR 3m aVakad Trend boczny
WYKRES m SYGNALY FORMACJE RYZYKO TRENDY STOPAZWROTU sm ,Nw("wﬁll-‘rv.\ Trerld boczny
Interwal: @ godzinny @ dzienny @ tygodniowy poréwnaj z innymi profilami » 12m P AR | Mocny trend wzrostowy

24m __.~~" R Mocny trend wzrostowy

Biznesradar bez reklam? Sprawdz BR Plus

36m <.~ I Mocny trend wzrostowy

Wskazniki: kupuj
Krzywe kroczace: mocne kupuj poréwnaj z innymi profilami »
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Skad czerpac wiedze? e ,
Opinie analitykow rynkowych : @ 2

EUD"

Akcje PKO BP najlepszym wyborem w sektorze bankowym? Optymistyczna
rekomendacja analityka

Cho¢ przez wieksz J ~norzednich trzech lat notowania akcji PKO BP radzity sobie stabiej od
subindeksu WIG F aA’ 0O "~h miesigcach ta passa zaczeta sie odwracaé. Zdaniem Michata
Konarskiego z B! Op . / W] ~ku nie powiedzieli jeszcze ostatniego stowa. Walory PKO
/ /7 e/f d hiura, ktore reprezentuje analityk.
. (o) b/"

Kruk: akumuluj (podw, WJ/{QCznO Ny,

KRU PW: KRU.WA | windykatorzy, Polska ) @S
Konsument wychodzi silny z pandemii l@ /76 s ty C _] ]
Pomimo znaczacego wzrostu kursu akcji podnosimy nasza rekomendacje l,1/().].6

.nku 2200 pkt

do akumuluj, a ceng docelowga do 295,77 PLN na akcjg. Kruk zaskoczyt WI('I
Swietnymi wynikami w 1Q"21 oraz w 4Q"20. Wyniki pokazujg, ze potencjatu [ AN

Spadkowy poczatek dnia . V. Czy byki wywieszg biatg flage?

https://www.stockwatch.pl/wiadomosci/3-spolki-pod-lupa-analitykow-pko-bp-elektrotim-i-playway,akcje, 333699

EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIECY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL




Czy trzeba decydowac samodzielnie?

Jest kilka mozliwych strategii zarzadzania portfelem:

Zarzadzanie indywidualne (decyduje sam, niskie koszty, duzo
czasu na analizy, ryzyko zalezne od wiedzy i swiadomosci),

Zarzadzanie wspomagane (decyduje sam ale korzystam z ustug
doradczych i ponosze ich koszty),

Zarzadzanie na zlecenie (powierzam decydowanie np. domowi
maklerskiemu pokrywajac koszty tego zarzadzania),

Zarzadzanie zbiorowe (inwestuje w fundusze, koszt
umiarkowany, nie wymagaja duzej ilosci czasu).
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Strategie inwestowania
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Co to jest strategia inwestowania?

Kluczowe dla podjecia decyzji o strategii inwestowania jest
ustalenie wtasnych preferencji (ale tez umiejetnosci i wiedzy) w
zakresie:

. Celu inwestycji, czyli powodu, dla ktorego rezygnujemy z
biezacej konsumpcji,

. Oczekiwanych zyskoéw (ile chce zyskac..?),

- Apetytu na ryzyko jakie jesteSmy w stanie ponies¢ (jaka
dopuszczam strate?),

- Oczekiwanej ptynnosci (jak szybko bede mogt spieniezyc
zainwestowany kapitat?),

. Wiedzy i samo$wiadomosci (Co wiem? Co umiem ocenic?).
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Poznaj swoj styl inwestowania wg SO,
apetytu na ryzyko 3 @ g
S +

Wybor stylu inwestowania zalezy gtownie od oczekiwanej “EUD"

stopy zwrotu i poziomu akceptowalnego ryzyka.

Inwestowanie konserwatywne (oczekuje niskiego ryzyka,
akceptuje nizsza stope zwrotu; instrumenty: obligacje skarbu
panstwa, produkty z gwarancja zwrotu kapitatu, bony skarbowe,
certyfikaty inwestycyjne gwarantowanych funduszy
inwestycyjnych)

Inwestowanie zrownowazone (ryzyko i zwrot - srednie;
instrumenty: akcje i obligacje solidnych emitentow),

Inwestowanie agresywne (nie boje sie duzego ryzyka ale w
zamian oczekuje wysokiego zwrotu, majac Swiadomosc, ze
mozliwa jest znaczna, a nawet catkowita utrata wartosci
inwestycji), instrumenty: akcje dynamicznych spotek, produkty
strukturyzowane bez ochrony kapitatu, instrumenty pochodne.
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Strategia , kup i trzymaj” EUD"

Strategie inwestowania
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Inwestor stosujacy strategie wybiera na rynku akcje, ktore wedtug
jego przewidywan maja szanse na wzrost w srednim lub dtugim
terminie. Tak utworzony sktad portfela nie ulega zmianie przez

zatozony okres inwestycji.
..ostatnie lata

intensywny wzrost

Apple Inc. (AAPL)

Ale jak dtugo trzymac?

200.0000

..przez wiele lat brak
wzrostu wartosci akcji

150.0000

KURS OTWARCIA

50.0000
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Strategia Benjamina Grahama EUD"

Inwestor powinien skupic sie na okresleniu wartosci wewnetrznej
spotki, poprzez analize fundamentalna, czyli uwaznego zapoznania
sie z faktami, dzieki czemu uzyskuje sie gwarancje bezpieczenstwa
zainwestowanego kapitatu oraz zadawalajacy zwrot z inwestycji.

Niekiedy ceny za akcje sg zanizone (bessa), a niekiedy zbyt wysokie
(hossa) w stosunku do wartosci spotki. Inwestor powinien dazyc do
zakupu jej akcji w czasie, kiedy cena na gietdzie bedzie nizsza od
wartosci wewnetrznej, dzieki czemu gwarantuje sobie margines
bezpieczenstwa inwestycji. Podczas pesymizmu na gietdzie (bessa)
mozna kupi¢ przecenione solidne walory i ewentualnie je sprzedac
gdy beda przewartosciowane.
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Strategie inwestowania

Strategia oportunistyczna EUD"

Inwestor dazy do wykorzystywania nadarzajacych sie okazji
zawarcia korzystnej transakcji. Strategia ta wymaga ciggtego
monitorowania rynku, bowiem najlepsze okazje inwestycyjne
zdarzaja sie sporadycznie i zazwyczaj trwaja krotko. Ta strategia
moze wiec przynosic zyski w kazdej sytuacji rynkowej.

Strategia behawioralna

Inwestor podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie analiza
psychologii rynku kapitatowego. Rozumiejac reguty postepowania
ttumu, przewiduje zachowania inwestorow gietdowych w réznych
scenariuszach rynkowych.
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Strategie inwestowania

Strategia usredniania ceny nabycia

W tej strategii inwestor kupuje okreslong liczbe akcji wybranej
spotki, w ustalonych odstepach czasu. W efekcie cena nabycia
pakietu akcji jest rowna iloczynowi catkowitej liczby akcji i
sredniej ceny kupowanych akcji po jakiej akcje byty kupowane.

W tej strategii niemozliwe jest zainwestowanie catego kapitatu po
najmniej korzystnej cenie.

Strategia statej struktury kapitatu

Inwestor dzieli kapitat na dwie czesci w okreslonej proporcji,
najlepiej po potowie. Jedna czesc kapitatu jest przeznaczona na
zakup akcji, a druga na zakup bezpiecznych instrumentow
finansowych, np. obligacji skarbowych. W zaleznosci od sytuacji na
rynku inwestor przebudowuje portfel, tak aby wartos¢ posiadanych
akcji byta niezmienna.
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Czy krach to dobry czas na inwestowanie? & L3
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Co mozna zrobi¢ gdy nadchodzi krach? EUD

(wersja dla niecierpliwych) - sprzedac akcje i przeniesc¢ srodki w
bezpieczniejsze aktywa,

(wersja dla cierpliwych) nie robic nic - przeczekac kryzys. Ma to sens
jesli inwestowalismy swiadomi wartosci a nie spekulacyjnie, czyli
Inwestujemy w aktywa, ktorych wartos¢ wewnetrzna jest wyzsza niz
rynkowa,

(wersja dla zaawansowanych) zabezpieczenie portfela za pomoca
kontraktow terminowych lub funduszy ETF,

(wersja dla spekulantow) - kupowac jak najwiecej, taniej juz nie
bedzie.

Zawsze dobrze pomyslec ,,na spokojnie” i bez emocji. Moze to co
zaczyna wygladac jak kryzys jest tylko zdrowa korekta,
przeszacowanych uprzednio wartosci?
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Tytutem podsumowania -
Porady dla rozwaznych inwestorow
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Porady dla poczatkujacych (i rozwaznych) s ]
inwestoroéw... £ 2

Warto inwestowac tylko tyle ile mozna straci¢ bez wptywu na
biezace zycie. Nie inwestowac pieniedzy, ktore sa lub bedg
wkrotce potrzebne.

Warto zaczynac od matych kwot inwestycji, a nigdy nie
inwestowac catosci posiadanych aktywow (nie nalezy mylic¢
oszczedzania z inwestowaniem).

Warto stale ksztatci¢ sie aby moc samodzielnie ocenic ryzyko
gospodarcze.

Warto poznac siebie, a zwtaszcza swoj apetyt na ryzyko i
oczekiwania zysku i na tej podstawie wybrac¢ odpowiadajaca
sobie strategie inwestowania.
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Porady dla poczatkujacych (i rozwaznych) .
inwestorow... §

Warto $ledzi¢ na biezaco rynek z wykorzystaniem réznorodnych,
wiarygodnych zrodet informaciji,

Nalezy by¢ gotowym (mentalnie i finansowo) poczekac dtuzej niz
pierwotnie sie planowato albo zamknac¢ pozycje wczesniej.

Nalezy dywersyfikowac portfel (rozne instrumenty, rozna
perspektywa inwestycji, rozne ryzyko).

Nalezy ograniczy¢ emocje i nie ulegac zrachowaniom ,,stadnym”.

Pamietac¢ o opodatkowaniu zyskow ©.
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Podatki od zyskéw z gietdy

Zyski z inwestycji w Polsce podlegaja opodatkowaniu.

Od dochodow uzyskanych w wyniku zbycia papierow
wartosciowych lub instrumentow finansowych nalezy zaptaci¢ 19%

podatek.
Wyjatkiem od opodatkowania sg inwestycje w IKE i IKZE.

Rozliczenia podatku dokonuje sie raz w roku, przy sktadaniu
zeznan podatkowych (czyli do 30 kwietnia) na podstawie
uzyskanego z domu maklerskiego druku PIT-8C.

Opodatkowaniu podlegaja rowniez dywidendy wyptacane przez
spotki. W tym jednak wypadku podatek (19%) pobierany jest
automatycznie i inwestor nie musi podawac go w corocznym
rozliczeniu.
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Dziekuje za uwage
| powodzenia!
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